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ABD piyasaları, yatırımcıların hafta sonu gerçekleşen ABD-Çin ticaret görüşmelerine 

odaklandığı gün satıcılı seyirle kapandı

Cuma günü piyasalarda neler oldu?

ABD piyasaları, yatırımcıların hafta sonu gerçekleşen

ABD-Çin ticaret görüşmelerine odaklandığı gün satıcılı

seyirle kapandı. Hatırlanacağı üzere Trump, hafta içi

Birleşik Krallık ile varılan ön anlaşmayı sonrasında

diğer ülkelerle de benzer ticaret anlaşmalarının yolda

olduğunu ifade etmişti. Trump, İngiltere ile yapılan bu

ön anlaşmanın ardından Çin için önerdiği %80’lik

gümrük vergisinin uygun olduğunu ifade etti. Trump’ın

belirttiği %80’lik oran mevcut durumda bulunan %145

seviyesinden daha düşük olmasına karşın analist

tahminleri %60 seviyesinde bulunuyor. Ancak, belirtilen

bu tarife oranının kalıcı mı yoksa geçici mi olacağı

belirsizliğini koruyor.

Tahvil faizleri cephesinde ABD 2 yıllık tahvil faizi %3,89

seviyesine yükselirken, 10 yıllık tahvil faizi %4,37

seviyesinde yatay seyir izledi. VIX endeksi ise

22,48’den 21,90 seviyesine geriledi. Son durumda

Haziran ayı FOMC toplantısında faiz oranlarının sabit

tutulma ihtimalinin %85,8 oranında fiyatlandığını

gözlemliyoruz. Ayrıca piyasalarda 25 baz puan ile ilk

faiz indiriminin Eylül ayında gerçekleşeceğine yönelik

beklenti baskınlığını koruyor.

Bu gelişmelerle birlikte, S&P 500 endeksi günü %0,07

değer kaybıyla 5.659,91, Dow Jones endeksi %0,29

düşüşle 41.249,38 ve Nasdaq endeksi ise 17.928,92

seviyesinden günü yatay tamamladı.

Avrupa borsaları, İngiltere ile ABD arasında varılan

ticaret anlaşmasının onaylanması ve hafta sonu

gerçekleşen ABD-Çin görüşmelerine dair beklentilerle

Cuma günü pozitif seyirle kapandı. Euro Stoxx 50

endeksi %0,39, CAC 40 endeksi %0,64, FTSE 100

endeksi %0,27 ve DAX ise %0,63 artış kaydetti.

Bugün ne bekliyoruz?

Asya-Pasifik piyasaları, ABD ile Çin arasında hafta

sonu İsviçre'de gerçekleşen ticaret görüşmelerinin

olumlu sonuçlanmasına ek olarak Hindistan ve Pakistan

arasında ateşkes yapılmasının etkisiyle haftaya

yükselişle başladı. Her iki taraf da görüşmelerin yapıcı

geçtiğini belirtirken, ABD’li yetkililer anlaşmanın

özellikle ticaret açığını azaltma potansiyeline dikkat

çekti. Ayrıca, Başkan Trump, yapılan ticaret

görüşmelerinin çok verimli geçtiğini duyurdu. Trump,

toplantıda birçok konunun ele alındığını ve taraflar

arasında önemli mutabakat sağlandığını belirtti.

Özellikle Çin’in Amerikan iş dünyasına daha fazla

açılması konusu gündeme gelirken, Trump bu sürecin

her iki ülke için büyük faydalar sağlayacağını ifade etti.

Çinli liderler ise taraflar arasında önemli bir mutabakata

varıldığını vurgulayarak ilerleyen süreçte kapsamlı bir

ticaret anlaşması yönünde adımların devam edeceğini

ifade etti. Diğer yandan, Hindistan-Pakistan arasında

hafta sonu gerçekleşen ateşkesin ardından Hindistan

borsalarında %2’nin üzerinde yükseliş hakim.

Makro veri gündeminde ise bu sabah Japonya’da Mart

ayı cari hesap ve ticaret dengesi verileri açıklandı. Cari

hesap beklentinin altında 3,6 trilyon yen seviyesinde,

ticaret dengesi beklentinin altında 516 milyar yen

seviyesinde açıklandı. Verilere ilişkin beklenti aynı

sırayla 3,8 trilyon yen ve 547,7 milyar yen seviyesinde

bulunuyordu.

ABD vadelilerinde de bu sabah pozitif seyir hakim.

Bugün ABD’de Nisan ayı federal bütçe dengesi verisi

açıklanacak. Veriye ilişkin beklenti 256 milyar dolar

seviyesinde bulunuyor.

Gelecek gündemde neler var?

ABD’de Salı günü Nisan ayı enflasyon verileri ile Nisan

ayı ortalama haftalık ve saatlik kazançlar takip edilecek.

TÜFE verisine dair piyasa beklentisi aylık bazda %0,3,

yıllık bazda %2,4 seviyesinde bulunuyor. Çekirdek

TÜFE tarafında ise beklenti aylık %0,3, yıllık bazda

%2,8 seviyesinde bulunuyor. Ortalama saatlik ve

haftalık kazançlar için piyasa beklentisi bulunmazken

veri Mart ayında sırasıyla %1,4 ve %0,8 seviyesinde

gerçekleşmişti. Çarşamba MBA mortgage başvuruları,

Perşembe Nisan ayı perakende satışlar, Nisan ÜFE,

haftalık işsizlik maaşı başvuruları ile devam eden

başvurular, Nisan ayı sanayi üretimi ve kapasite

kullanım oranı ile Fed Başkanı Powell’ın konuşması

takip edilecek. Perakende satışların aylık %0,1 artış

kaydetmesi beklenirken, çekirdek veriye ilişkin beklenti

%0,3 seviyesinde bulunuyor. ÜFE tarafında ise veriye

ilişkin piyasa beklentisi aylık bazda %0,2, yıllık bazda

%2,5 seviyesinde bulunuyor. Haftalık işsizlik

başvurularının 230.000 seviyesinde gerçekleşmesi

beklenirken, devam eden başvurular 1,89 milyon

seviyesinde bulunuyor. Sanayi üretimi ve kapasite

kullanım oranına ilişkin beklenti ise sırasıyla %0,1 ve

%77,8 seviyesinde bulunuyor. Cuma günü ise Nisan ayı

konut başlangıçları ile inşaat izinleri verisi ve Michigan

Üniversitesi verileri açıklanacak.



Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dow Jones 41,249.4 -0.29% 1.22% 9.57% -3.11%

Nasdaq 17,928.9 0.00% 1.23% 17.43% -7.99%

S&P 500 Vadeli* 5,760.3 1.34% 2.65% 4.48% -3.00%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dax 23,499.3 0.63% 4.46% 15.87% 18.03%

FTSE 100 8,554.8 0.27% 0.68% 8.14% 5.34%

MSCI Europe 2,308.1 0.33% 1.82% 13.94% 15.58%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Shanghai Bileşik* 3,358.8 0.50% 2.43% 5.40% 0.21%

Kospi 2,594.4 0.66% 1.35% 13.11% 8.12%

Hong Kong* 23,137.7 1.18% 4.60% 14.18% 15.34%

S&P BSE Sensex - Hindistan 81,626.4 2.73% 1.40% 10.53% 4.46%

IDX Composite - Endonezya 6,832.8 0.07% 0.25% 14.49% -3.49%

TAIEX - Tayvan 21,093.3 0.85% 1.47% 21.28% -8.43%

MSCI GOU Asya 622.1 0.37% 2.62% 13.88% 3.85%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

BIST 100 - Türkiye 9,390.5 1.20% 2.43% -0.91% -5.05%

WIG - Polonya 103,247.4 2.21% 2.02% 14.20% 29.74%

Prag SE - Prag 2,146.0 2.01% 4.18% 8.70% 21.92%

S&P/BMV IPC - Meksika 56,551.2 -0.55% 1.32% 12.39% 15.79%

Merval - Arjantin 2,114,386 2.55% 0.64% 6.22% -16.55%

Tel Aviv 35 - İsrail 2,636.0 0.00% 4.69% 9.49% 11.36%

Tedavul All - Suudi Arabistan 11,346.6 -0.15% -1.71% 0.39% -5.45%

FTSE/JSE All - Endonezya 91,861.2 1.07% -0.51% 9.06% 9.43%

DFM General - Birleşik Arap Emirlikleri 5,312.6 -0.03% 0.75% 8.63% 3.09%

Diğer Gelişmekte Olan Ülke Piyasaları

ABD Piyasaları 

Avrupa Piyasaları

Asya Piyasaları ve Asya GOÜ Piyasaları

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; aylık değişim, önceki ayın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem gününe göre 

değişimi ifade eder.



Cuma günü piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi güne %0,11 artışla 9.276,21 puandan

başlangıç yaptı. Açılışın ardından 9.438,32 seviyesini

test eden endeks, bu seviyeden tetiklenen

realizasyonların ardından 9.256,93 seviyesine kadar

geriledi. Bu seviyeden gelen tepki alımlarıyla tekrar

yükselişe geçen endeks günü %1,40 yükselişle 9.396,02

puandan tamamladı. Bankacılık endeksi %0,04 düşüşle

kaydederken, sanayi endeksi ise %1,10 yükselişle günü

tamamladı. Günlük işlem hacmi ise 106,8 milyar TL

seviyesinde gerçekleşti.

Bugün ne bekliyoruz?

Küresel piyasalarda oluşan olumlu atmosferin

desteğinde endeksin güne pozitif başlangıç yapacağını

tahmin ediyoruz

Yurt içinde bugün Mart ayı perakende satış verisi

açıklanacak. Veri Şubat ayında %12,20 seviyesinde

gerçekleşmişti.

Gelecek gündemde neler var?

Yurt içinde Salı günü Mart ayı cari denge, Perşembe

Nisan ayı bütçe dengesi, Cuma günü TCMB piyasa

katılımcıları anketi ile konut satışları verileri açıklanacak.

Cari dengenin Mart ayında 3,96 milyar dolar açık

vermesi bekleniyor.

Küresel piyasalarda oluşan olumlu atmosferin desteğinde endeksin pozitif başlangıç

yapacağını tahmin ediyoruz

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sınai

Kapanış 9,390.5 11,717.4 12,500.0

Günlük Değ. 1.20% 0.41% 0.86%

Haftalık Değ. 2.43% 1.11% 1.40%

Yıllık Değ. -4.48% -19.49% -4.25%

Hacim (milyar TL) 106.8 27.4 47.2

Günlük Değ. 9.80% 55.01% 10.05%

3 Aylık Ortalama Hacim (milyar TL) 108.9 26.3 43.3

Günlük Değ. - 3 Aylık Ort. -1.94% 4.35% 9.00%

BIST Verileri

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem 

gününe göre değişimi ifade eder.

Türkiye Kapanışı Türkiye Açılışı Öncesi Değişim

$/TL 38.7474 38.5525 -0.50%

€/$ 1.1263 1.1378 1.02%

$/¥ 145.08 146.03 0.65%

Altın 3,340.4 3,337.3 -0.09%

*Türkiye Açılışı Öncesi için belirtilen rakamlar, bir önceki günün kapanış verileridir.

Türkiye Kapanışının Ardından Piyasalar

Değişimler 09/05/25 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Türkiye 2 Yıllık 151.6 -36.07% -39.49% -46.0% 12.5%

Türkiye 5 Yıllık 283.4 -15.41% -18.94% -23.8% 5.8%

Türkiye 10 Yıllık 94.0 -50.85% -53.72% -61.4% -73.1%

Türkiye - Ülke Risk Primleri (CDS)



Tahvil ve Döviz Piyasaları

Küresel tarafta, veri akışının zayıf olduğu günde tahvil piyasaları

yatay seyir izledi. Gün içinde ABD 10 yıllık tahvil faizi 2 bp azalışla

%4,35, Almanya 10 yıllık tahvil faizi 3 bp artışla %2,55 seviyesinden

işlem gördü.

Türkiye’nin 5 yıllık Dolar cinsi CDS risk primi 2 bp azalışla 332

bp’dan işlem görürken, Ocak 2035 vadeli 10 yıllık Eurobond faiz

getirisi 1 bp artışla %7,57 seviyesinden işlem gördü.

Döviz tarafında, majör para birimleri ABD Doları karşısında değer

kazandı. Dolar Endeksi 100,288 seviyesine gerilerken, Euro / Dolar

paritesi 1,1259 seviyesine yükseldi. Dolar / TL spot kuru ise 38,75

seviyesinde haftayı tamamladı.

Yurt içi tarafta, TL tahvil piyasaları sınırlı alıcılı seyir izlendi. Şubat

2027 vadeli 2 yıllık gösterge tahvil bileşik faizi 12 bp azalışla %47,

10 yıllık gösterge tahvil bileşik faizi ise 5 bp azalışla %34,73

seviyesinden günü tamamladı. BİST Kesin Alım Satım Pazarı’nda

işlem hacmi 14,1 milyar TL’ye yükseldi.

BİST Repo Pazarı’nda gecelik ortalama faiz oranı %48,99

seviyesinden işlem görürken, ortalama haftalık işlem hacmi 1 trilyon

381 milyar TL’ye yükseldi.

Son Getiri 

(%)
Günlük Haftalık Ybb

Türkiye 7,57 0,01 -0,10 0,12

ABD 4,35 -0,02 0,03 -0,23

İngiltere 4,55 0,01 0,05 -0,02

Almanya 2,55 0,03 0,03 0,19

Fransa 3,26 0,02 0,01 0,06

İspanya 3,20 0,03 0,02 0,14

İtalya 3,62 0,03 -0,01 0,10

10 Yıllık Tahvil Faizleri ($ / € / £ / ¥ )

Ülkeler

Net Değişim

Son Fiyat Günlük Haftalık Ybb

Türk Lirası # 38.75 0.30 0.47 9.52

G. Afrika Randı # 18.26 0.36 -0.71 -3.36

Rus Rublesi # 83.75 1.26 1.14 -26.21

Meksika Pesosu # 19.49 -0.22 -0.47 -6.61

Kore Wonu # 1,399 -0.42 -0.07 -5.37

Hindistan Rupee # 85.29 0.95 0.73 -0.34

Endonezya Rupiah # 16,509 -0.26 0.26 1.49

Macar Forinti # 358.26 -0.81 0.13 -9.88

Brezilya Reali # 5.65 -0.17 -0.09 -16.17

Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri

Değişim (%)

Politika Faizi (Haftalık Borç verme)

Gecelik Borç Al. /Borç Ver. Faizi

TCMB Ağır. Ort. Fon. 

TLREF

TCMB Toplantı Tarihi 19 Haziran 2025

TL Piyasa Faiz Oranları

(%)

46.00

44.5 / 49

48.74

48.99



Yurt İçi Haberler

Almanya Başbakanı Friedrich Merz, Cumhurbaşkanımız

Sayın Recep Tayyip Erdoğan'ın daveti üzerine yakında

Türkiye'yi ziyaret edeceğini açıkladı. Merz, Türkiye'nin NATO

içindeki stratejik önemine vurgu yaparak, bu ortaklığı

sürdürmek ve genişletmek için elinden geleni yapacağını

ifade etti. Ayrıca, Almanya hükümetinin Türkiye'ye savaş

uçağı sevkiyatı konusunda bir karar vereceğini belirtti.

Cumhurbaşkanımız Sayın Recep Tayyip Erdoğan,

MÜSİAD 28. Olağan Genel Kurulu’nda yaptığı konuşmada,

Türkiye’nin ekonomik stratejilerine ve reform gündemine dair

önemli mesajlar verdi. Küresel ölçekte artan belirsizliklere

rağmen hükümetin kararlı bir şekilde yol aldığını vurgulayan

Erdoğan, enflasyonun 11 aydır kesintisiz düştüğünü ve mali

disiplinden taviz verilmediğini ifade etti. Kayıtdışı ekonomiyle

mücadelede net bir duruş sergileyen Erdoğan, bu durumun

haksız rekabete neden olduğunu belirterek, devletin kurallara

uygun çalışan kesimi koruması gerektiğini söyledi. İhracatın

yalnızca döviz kazancı değil, aynı zamanda üretim ve

istihdam için kritik rol oynadığını kaydeden Erdoğan,

Türkiye’nin ekonomik rezervlerinin yeniden güçlenmeye

başladığını ve ülkenin gelişmekte olan ekonomiler arasında

pozitif yönde ayrışacağını dile getirdi.

Sanayi ve Teknoloji Bakanı Mehmet Fatih Kacır, Türkiye

sanayisinin desteklenmeye devam edeceğini ve rekabet

gücünün korunmasına yönelik çalışmaların süreceğini belirtti.

Yurt Dışı Haberler

Avrupa Birliği Komisyonu Başkanı Ursula von der Leyen

ile Almanya Başbakanı Friedrich Merz’in gerçekleştirdiği

görüşmede, Avrupa'nın savunma harcamalarının artırılması

gerektiği vurgulanırken, Merz’in Almanya’daki savunma

yatırımlarını genişletme girişimi olumlu karşılandı.

Görüşmede ayrıca, Ukrayna’nın askeri kapasitesinin

güçlendirilmesi ve ABD Başkanı Donald Trump ile Ukrayna

Devlet Başkanı Volodimir Zelenskiy tarafından önerilen 30

günlük ateşkesin önemi ele alındı. Düzensiz göçle mücadele

kapsamında AB'nin ek 3 milyar euro sağlayacağı ve yasadışı

göçte %30 oranında düşüş yaşandığı belirtilirken, üye

ülkelerin geri dönüş uygulamalarını artırmaları gerektiği

vurgulandı. Rekabetçilik ve inovasyon başlıklarında ise,

AB’nin küresel ölçekte rekabet gücünü artırmak için enerji

güvenliği ve sermaye piyasalarına erişimi kolaylaştırıcı

adımlar atması gerektiği ifade edildi. Von der Leyen, ABD

Başkanı Trump ile ilişkileri güçlendirmek amacıyla

yapılabilecek olası Beyaz Saray ziyareti öncesinde somut bir

müzakere paketi oluşturulması gerektiğine dikkat çekerken,

ek gümrük vergileri konusundaki görüşmelerin sürdüğünü

belirtti.

ABD Başkanı Trump, reçeteli ilaç fiyatlarını düşürmeye

yönelik yeni bir adım attı. Trump, imzaladığı başkanlık

kararnamesiyle, ABD'de satılan bazı ilaçların fiyatlarının, aynı

ilaçların diğer ülkelerdeki seviyelerine çekilmesini hedefliyor.

Hindistan ve Pakistan, ABD'nin arabuluculuğunda

gerçekleştirilen gece boyunca süren görüşmelerin ardından

tam ve hemen yürürlüğe girecek bir ateşkes konusunda

anlaşmaya vardılar. ABD Başkanı Donald Trump, iki ülkenin

sağduyulu hareket etmelerini takdir ettiğini belirtti. Pakistan

Başbakan Yardımcısı ve Dışişleri Bakanı Muhammed İshak

Dar, Pakistan'ın egemenlik ve toprak bütünlüğünden ödün

vermeden bölgede barış ve güvenliği desteklemeye devam

edeceğini vurguladı.

İsviçre Konfederasyonu Başkanı Karin Keller-Sutter,

ABD'nin İsviçre ile ticaret görüşmelerini hızlandırmaya kararlı

olduğunu belirtti. Keller-Sutter, İsviçre'nin yakın zamanda

ABD ile prensipte bir anlaşmaya varan İngiltere'yi takip

edebileceğini ifade etti. ABD ve İsviçre arasındaki

görüşmelerin yapıcı ve dostça bir atmosferde geçtiği

vurgulandı. İki tarafın da ticaret anlaşmasına varmak için

istekli olduğu ve iki hafta içinde bir niyet mektubunun

sonuçlandırılarak ABD'ye iletileceği belirtildi.

Çin'in 2025 yılının ilk çeyreğindeki cari işlemler dengesi

165,6 milyar dolar fazla verdi. Çin Devlet Döviz Takas

İdaresi'ne göre, bu dönemde dış ticaret fazlası 237,6 milyar

dolar olurken, hizmet alım-satımlarında 59,3 milyar dolar açık,

yatırımlarda 15,4 milyar dolar açık ve cari transferlerde 2,7

milyar dolar fazla kaydedildi. Çin, 2024 yılında toplamda 422

milyar dolar cari fazla vermişti.

TCMB Başkanı Sayın Fatih Karahan, Boğaziçi

Üniversitesi’nde düzenlenen Finans Zirvesi 2025’te yaptığı

açıklamalarda, para politikasındaki sıkı duruşun kararlılıkla

sürdürüleceğini vurguladı. Karahan, yüksek seyreden

enflasyon beklentilerinin, dezenflasyon süreci açısından risk

oluşturduğunu ve bu nedenle para politikasında temkinli ve

güçlü adımlar atılması gerektiğini belirtti. TL mevduatın

toplam içindeki payının artırılması ve Kur Korumalı Mevduat

hesaplarının kademeli olarak azaltılması hedeflerine dikkat

çeken Karahan, kredi büyümesi ve likiditeye yönelik makro

ihtiyati adımların da finansal istikrarı destekleyici şekilde

sürdürüleceğini söyledi. Küresel finansal koşullarda artan

belirsizliklere karşı Türkiye'nin politikalarını uyumlu biçimde

şekillendirdiğini belirten TCMB Başkanı, fiyat istikrarının kalıcı

biçimde sağlanması adına sıkı para politikası duruşunun

devam edeceğini yineledi.

Cumhurbaşkanı Yardımcısı Sayın Cevdet Yılmaz,

Türkiye'nin jeotermal enerji alanında yalnızca bölgesel değil,

küresel ölçekte de liderlik potansiyeline sahip olduğunu

belirterek, ülkenin Avrupa’da birinci, dünyada ise dördüncü

sırada yer aldığını vurguladı. Sayın Yılmaz, yıllık bazda %3,5

oranında artması beklenen elektrik talebinin, özellikle yeni

teknolojilerin devreye girmesiyle daha da yükseleceğine

dikkat çekerek, Türkiye’nin enerji üretimini mümkün

olduğunca yenilenebilir kaynaklara dayandırmasının stratejik

önem taşıdığını ifade etti.



Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Emlak Konut GYO (EKGYO, Pozitif): Emlak Konut GYO 1Ç25’te, beklentimiz olan 2,65 mlr TL ve ortalama piyasa beklentisi

olan 2,24 mlr TL’nin üzerinde 2,82 mlr TL net kar açıkladı. Beklentimizin üzerinde gerçekleşen ciro performansı ve net parasal

pozisyon kaybı tahminimizin aksine kaydedilen net parasal kazanç net kardaki sapmada etkili oldu. Emlak Konut GYO geçen yıl

aynı dönemde kaydettiği 1,76 mlr TL’lik net parasal kayıp karşısında, 1Ç25’te 258 mn TL net parasal kazanç kaydetti.

Operasyonel karlılık ise, beklentimiz olan 3,74 mlr TL ve piyasa ortalama beklentisi olan 2,86 mlr TL’nin üzerinde 4,77 mlr TL

seviyesinde gerçekleşti. FAVÖK marjı ise yıllık bazda 4,9 puan artarak %21,3 seviyesinde gerçekleşti. Beklentimizin 2,7 puan

üzerinde gerçekleşmeye işaret ediyor. Emlak Konut GYO’nun, 1Ç25’te net satış gelirleri beklentimiz olan 20,17 mlr TL’nin

%11,4, tek katılımcının oluşturduğu anket sonucuna göre 10,88 mlr TL’nin oldukça üzerinde, yıllık bazda %671,8 artışla 22,5 mlr

TL seviyesinde gerçekleşti. Kurum beklentimiz satış gelirlerinin 20,17 mlr TL, piyasa ortalama beklentisi 10,88 mlr TL

seviyesinde gerçekleşmesi yönünde bulunuyordu. Öte yandan, net borç bir önceki çeyrekte kaydedilen 5,5 mlr TL’den, 8,37 mlr

TL seviyesine yükseldi. Özetle; her anlamda beklentimizin üzerinde gerçekleşen ilk çeyrek finansal sonuçlarının hisse

performansına yansımasını ‘pozitif’ olarak değerlendiriyoruz.

Turkcell (TCELL, Pozitif): 1Ç25 döneminde Turkcell’in net karı geçen yılın aynı dönemine göre %15,3 düşüşle 3,08 mlr TL

seviyesinde gerçekleşti. Açıklanan rakam, kurum beklentimize paralel, ortalama piyasa beklentisinin de %4 altında gerçekleşti.

Ancak, 1Ç24 net karının, Ukrayna faaliyetlerinin satışı kaynaklı 746,6 mlr TL tutarında durdurulan faaliyetlerden dönem karını

kapsadığını hatırlatmak isteriz. Ayrıca, 1Ç24 döneminde 1,76 mlr TL ertelenmiş vergi gideri kaydeden şirketin, 1Ç25’te de 2,84

mlr TL tutarında ertelenmiş vergi gideri kaydettiği takip ediyoruz. Her iki dönemi söz konusu kalemlerden arındırdığımızda, 1Ç25

dönemi için düzeltilmiş net karın yıllık bazda %51 artışa işaret ettiğini hesaplıyoruz. Turkcell’in reel ARPU artışında öne çıkan

ivmelenmeye ek olarak, beklentileri aşan operasyonel karlılığa işaret eden 1Ç25 finansallarının hisse performansına etkisini

‘pozitif’ olarak değerlendiriyoruz.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu TCELL F/K 8,8

Cari Fiyat (TL) 92,30 FD/FAVÖK 3,3

52H En Yüksek (TL) 111,81 FD/Satışlar 1,5

52H En Düşük (TL) 78,40 PD/DD 1,0

Piyasa Değeri (mn TL) 203.060,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 5.267,0 S1H 1,2%

Halka Açıklık Oranı (%) 54% S1A 1,7%

Endeks Payı (BIST100) 4,1% S3A -7,3%

Temettü Verimi 3,3% S1Y 22,1%

3A Hacim (mn TL) 2.731,2 YB 3,9%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu EKGYO F/K 3,2

Cari Fiyat (TL) 12,78 FD/FAVÖK 7,2

52H En Yüksek (TL) 16,41 FD/Satışlar 1,1

52H En Düşük (TL) 8,41 PD/DD 0,4

Piyasa Değeri (mn TL) 48.564,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 1.259,7 S1H 2,7%

Halka Açıklık Oranı (%) 51% S1A 0,2%

Endeks Payı (BIST100) 0,9% S3A -4,7%

Temettü Verimi 3,1% S1Y 31,3%

3A Hacim (mn TL) 3.024,6 YB -1,7%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik


Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Şişecam (SISE, Pozitif): Şişecam, 1Ç25’te beklentimizin üzerinde faaliyet performansı ve net parasal kazancın beklentimizin

üzerinde gerçekleşmesinin etkisiyle, beklentimiz olan 387 mn TL ve piyasa ortalama beklentisi olan 1.199 mn TL’lik net zarar

beklentisinin aksine 1.254 mn TL net kar açıkladı. Parasal kazanç kalemi net kar rakamını destekledi. 4Ç24'te 3.159 mn TL

seviyesinde kaydedilen net parasal kazanç 1Ç25’te 6.635 mn TL seviyesine yükseldi. Öte yandan, net finansman gideri karlılık

üzerinde baskılayıcı oldu. Geçtiğimiz yıl aynı dönemde 1.652 mn TL net finansman gideri kaydeden Şişecam 1Ç25’te 4.709 mn TL

net finansman gideri kaydetti. Operasyonel tarafta ise Şişecam, 1Ç25’te yıllık bazda 1,4 puan düşüşle %5,9 FAVÖK marjı ve yıllık

%34,2 düşüşle 2.691 mn TL FAVÖK ile tamamladı. Şişecam’ın 1Ç25’te konsolide net satış gelirleri, TL'deki değer kaybının

enflasyona göre sınırlı kalmasının sonucu olarak, görülen fiyat düşüşlerinin etkisiyle yıllık bazda %18,9 düşüşle 45.464 mn TL'ye

geriledi. Söz konusu rakam beklentimiz olan 44.617 mn TL ve piyasa ortalama beklentisi olan 45.198 mn TL ile uyumlu gerçekleşti.

Ayrıca, şirketin net borç pozisyonu, 2024 sonundaki 81,2 mlr TL’den 2025 yılı ilk çeyrek sonu itibariyle 100,2 mlr TL'ye yükseldi.

Beklentilerin üzerinde gerçekleşen ilk çeyrek finansal sonuçların hisse performansına etkisini ‘pozitif’ olarak değerlendiriyoruz.

Yataş (YATAS, Sınırlı Negatif): Yataş, 1Ç25’te sınırlı sayıda katılımcının oluşturduğu ortalama piyasa beklentisi olan 1 mn TL

ve kurum beklentimiz olan 12 mn TL’lik net kar beklentisinin aksine 38,5 mn TL net zarar açıkladı. Beklentimizden daha düşük

operasyonel karlılık ve beklentimizin üzerinde gerçekleşen net finansman gideri tahminimizdeki sapmada etkili oldu. Geçen yıl

aynı dönemde 563,1 mn TL seviyesinde kaydedilen net finansman gideri 1Ç25’te 649,1 mn TL seviyesinde gerçekleşti.

Operasyonel karlılık tarafı ise, beklentimiz olan 418 mn TL ve piyasa ortalama beklentisi olan 411 mn TL’nin altında 402 mn TL

seviyesinde gerçekleşirken; FAVÖK marjı da yıllık bazda 2,1 puan azalışla %8,8 seviyesinde gerçekleşti. 1Ç25’te Yataş’ın

konsolide satış gelirleri, yıllık bazda %2 azalışla 4.566 mn TL ile kurum beklentimiz olan 4.341 mn TL’nin %5,2, piyasa beklentisi

olan 4.261 mn TL’nin %7,1 üzerinde gerçekleşti. Borçluluk tarafı ise, 1Ç25’te yıllık bazda %17,4 artış, önceki çeyreğe göre ise

%4,6 azalışla 4,28 mlr TL seviyesinde gerçekleşti. Özetle; sınırlı net kar beklentisinin aksine net zarar kaydedilse de, çeyreklik

bazda borçluluk tarafındaki iyileşme doğrultusunda finansal sonuçlarının hisse performansına yansımasını ‘sınırlı negatif’’ olarak

değerlendiriyoruz.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu SISE F/K 33,9

Cari Fiyat (TL) 34,16 FD/FAVÖK 21,7

52H En Yüksek (TL) 55,64 FD/Satışlar 1,2

52H En Düşük (TL) 32,90 PD/DD 0,5

Piyasa Değeri (mn TL) 104.639,4 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 2.714,2 S1H -2,7%

Halka Açıklık Oranı (%) 49% S1A -6,9%

Endeks Payı (BIST100) 1,9% S3A -4,1%

Temettü Verimi 1,6% S1Y -24,9%

3A Hacim (mn TL) 1.431,3 YB -13,3%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu YATAS F/K 90,6

Cari Fiyat (TL) 25,28 FD/FAVÖK 5,5

52H En Yüksek (TL) 39,94 FD/Satışlar 0,5

52H En Düşük (TL) 22,64 PD/DD 0,4

Piyasa Değeri (mn TL) 3.786,9 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 98,2 S1H 4,9%

Halka Açıklık Oranı (%) 54% S1A 0,2%

Endeks Payı (BIST100) 0,0% S3A -2,2%

Temettü Verimi 0,0% S1Y -21,2%

3A Hacim (mn TL) 26,4 YB -3,8%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik


Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Biotrend Enerji (BIOEN, Negatif): Geçen yılın aynı döneminde kaydedilen 464,3 mn TL’lik ertelenmiş vergi gelirinin etkisiyle 770,1

mn TL net kar elde eden Biotrend Enerji, 1Ç25’te 264,5 mn TL net zarar kaydetti. Açıklanan zarar rakamı, kurum beklentimiz olan

90 mn TL’lik net zarar beklentisinin oldukça üzerinde gerçekleşti. Tahminimizdeki sapmada, şirketin bu dönemde 362,05 mn TL ile

beklentimizin üzerinde net finansal gider kaydetmesine ek olarak, 55,92 mn TL ertelenmiş vergi gideri kaydetmesi belirleyici oldu.

Biotrend’in karlılıkta zayıflamaya işaret eden 1Ç25 finansallarının hisse performansına etkisini “negatif” olarak değerlendiriyoruz

Tatlıpınar Enerji (TATEN, Nötr): Şirketin cirosu yılın ilk çeyreğinde bir önceki yılın aynı dönemine göre %30,6 artışla 583,4 mn

TL’ye yükseldi. Cirodaki büyümenin etkisiyle brüt karlılık yıllık %59,2 artışla 218,3 mn TL, brüt kar marjı ise 6,7 puan artışla

%37,4 seviyesinde gerçekleşti. FAVÖK 1Ç25’te yıllık %55,5 artışla 301,7 mn TL’ye ulaştı. Aynı dönemde FAVÖK marjı ise 8,3

puan artışla %51,7’ye yükseldi. Geçen senenin aynı döneminde 33 mn TL olan net finansman giderleri bu yıl 324 mn TL

seviyesinde gerçekleşti. Şirket 1Ç25’te 115 mn TL net zarar açıkladı. Geçen senenin aynı döneminde 80 mn TL net kar

kaydedilmişti. Artan finansman giderleri net zarar kaydedilmesinde etkili oldu. Net zarara karşın operasyonel karlılıktaki pozitif

görünümün hisse performansına yansımasını ‘nötr’ olarak değerlendiriyoruz.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu BIOEN F/K ---

Cari Fiyat (TL) 20,50 FD/FAVÖK 59,9

52H En Yüksek (TL) 23,10 FD/Satışlar 5,8

52H En Düşük (TL) 13,87 PD/DD 2,5

Piyasa Değeri (mn TL) 10.250,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 265,9 S1H 11,5%

Halka Açıklık Oranı (%) 38% S1A 3,0%

Endeks Payı (BIST100) 0,0% S3A 44,5%

Temettü Verimi 0,0% S1Y 15,3%

3A Hacim (mn TL) 80,5 YB 24,8%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu TATEN F/K 8,8

Cari Fiyat (TL) 40,48 FD/FAVÖK 11,5

52H En Yüksek (TL) 53,25 FD/Satışlar 7,9

52H En Düşük (TL) 26,96 PD/DD 2,3

Piyasa Değeri (mn TL) 11.354,6 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 294,5 S1H -1,2%

Halka Açıklık Oranı (%) 25% S1A 8,5%

Endeks Payı (BIST100) 0,0% S3A -14,2%

Temettü Verimi 0,0% S1Y 32,5%

3A Hacim (mn TL) 138,0 YB 2,3%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik


Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Kardemir (KRDMD, Negatif): Şirketin cirosu yılın ilk çeyreğinde bir önceki yılın aynı dönemine göre %14,5 düşüşle 14.413 mn

TL’ye gerileyerek beklentilere paralel gerçekleşti. Ortalama piyasa beklentisinin 1.036 mn TL olduğu FAVÖK 1Ç25’te yıllık %43,9

düşüşle 1.111 mn TL’ye ulaştı. Aynı dönemde FAVÖK marjı ise 4,0 puan azalışla %7,7’ye geriledi. Geçen senenin aynı döneminde

541 mn TL olan net finansman giderleri bu yıl 143 mn TL’ye geriledi. Şirket 1Ç25’te 1.481 mn TL net zarar açıkladı. Beklenti 332

mn TL net zarar açıklanması yönündeydi. Şirket geçen senenin aynı döneminde ise 1.149 mn TL net zarar kaydetmişti. Zayıf

finansal sonuçların hisse performansına yansımasını ‘negatif olarak değerlendiriyoruz.

Tav Havalimanları (TAVHL, Sınırlı Pozitif): Şirketin toplam yolcu sayısı Nisan ayında bir önceki yılın aynı ayına göre %8 artışla

8,1 mn’ye yükseldi. Aynı dönemde dış hat yolcu sayısı %13 artışla 5,2 mn olurken, iç hat yolcu sayısı sınırlı artışla 2,95 mn

seviyesinde gerçekleşti. Nisan’da toplam ticari uçuş sayısı %7 artışla 57,1 bine ulaştı. Nisan ayı trafik sonuçlarını güçlü yurt dışı

verilerinin etkisiyle “sınırlı pozitif” olarak değerlendiriyoruz.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu KRDMD F/K ---

Cari Fiyat (TL) 23,98 FD/FAVÖK 9,8

52H En Yüksek (TL) 34,06 FD/Satışlar 0,6

52H En Düşük (TL) 21,88 PD/DD 0,5

Piyasa Değeri (mn TL) 18.709,8 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 485,3 S1H -1,8%

Halka Açıklık Oranı (%) 89% S1A -5,3%

Endeks Payı (BIST100) 0,6% S3A -11,3%

Temettü Verimi 0,0% S1Y -4,2%

3A Hacim (mn TL) 1.475,8 YB -7,0%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu TAVHL F/K 18,8

Cari Fiyat (TL) 233,60 FD/FAVÖK 8,2

52H En Yüksek (TL) 294,75 FD/Satışlar 2,3

52H En Düşük (TL) 207,50 PD/DD 1,3

Piyasa Değeri (mn TL) 84.862,5 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 2.201,2 S1H -0,2%

Halka Açıklık Oranı (%) 48% S1A -5,3%

Endeks Payı (BIST100) 1,5% S3A -9,3%

Temettü Verimi 0,0% S1Y 14,8%

3A Hacim (mn TL) 789,3 YB -10,3%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik


Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Türkiye Halk Bankası (HALKB): Halkbank, 2025’in ilk çeyreğinde 7,05 milyar TL solo net kar açıkladı. Net kar çeyreklik bazda

%81,4, yıllık bazda ise %46,4 artış kaydederken, bankanın özkaynak karlılığı çeyreklik bazda %10,6’dan %18,5 seviyesine

yükseldi. Net faiz geliri çeyreklik bazda %86,2 artarak 16,33 milyar TL’ye ulaştı; bu artışta swap maliyetlerinin azalması ve kredi

getirilerinin iyileşmesi etkili oldu. Swaplara göre düzeltilmiş net faiz marjı 1Ç25’te %2,5 seviyesinde gerçekleşti (önceki çeyrek:

%0,2). Net ücret ve komisyon gelirleri ise yıllık bazda %58,6 artışla 12,7 milyar TL’ye ulaştı. Net faaliyet giderlerinde ise çeyreksel

bazda %30,3 oranında artış kaydedildi. Bankanın toplam aktifleri 3,21 trilyon TL’ye ulaşırken, çeyreksel bazda kredi büyümesi (net)

%5,8, mevduat büyümesi ise %10,1 olarak gerçekleşti. Takipteki kredilerin toplam kredilere oranı %2,4 seviyesinde gerçekleşti. Net

risk maliyeti (kümüle) 80 bp olarak gerçekleşti. Bankanın sermaye yeterlilik rasyosu %13,4’e seviyesinde gerçekleşti.

Migros (MGROS, Nötr): Şirket 11 adet Migros, 4 adet Migros Jet, 3 adet Macrocenter olmak üzere toplam 18 yeni mağazayı ve

1 adet dağıtım merkezini Nisan ayı içerisinde hizmete açtı. 30 Nisan 2025 itibarıyla şirketin toplam mağaza sayısı 3.645'tir.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu MGROS F/K 16,9

Cari Fiyat (TL) 523,00 FD/FAVÖK 5,4

52H En Yüksek (TL) 600,00 FD/Satışlar 0,3

52H En Düşük (TL) 394,48 PD/DD 1,5

Piyasa Değeri (mn TL) 94.691,4 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 2.456,1 S1H 3,2%

Halka Açıklık Oranı (%) 51% S1A 8,6%

Endeks Payı (BIST100) 1,8% S3A -6,2%

Temettü Verimi 1,1% S1Y 21,6%

3A Hacim (mn TL) 1.236,1 YB 0,1%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu HALKB F/K 8,4

Cari Fiyat (TL) 20,26 FD/FAVÖK ---

52H En Yüksek (TL) 22,80 FD/Satışlar ---

52H En Düşük (TL) 14,12 PD/DD 0,9

Piyasa Değeri (mn TL) 145.563,6 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 3.775,7 S1H -1,5%

Halka Açıklık Oranı (%) 9% S1A 2,2%

Endeks Payı (BIST100) 0,5% S3A 13,1%

Temettü Verimi 0,0% S1Y 25,7%

3A Hacim (mn TL) 1.212,2 YB 29,5%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik




Çarpanlar Bazında BIST

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 6.68x 5.45x

Maksimum 10.60x 10.60x

Ortalama 8.73x 7.09x

Minimuma Uzaklık 2.27x 3.50x

Maksimuma Uzaklık -1.65x -1.65x

Performans 28.3% 25.7%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %2; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %20.8 yakınız.

BIST100 F/K Çarpanı (Cari)

8.95x

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)

6.0

10.4

14.8

19.1

0

0.2

0.4

0.6

0.8

1

1.2

1.4

1.6

1.8

05
/2

4

06
/2

4

07
/2

4

08
/2

4

09
/2

4

10
/2

4

11
/2

4

12
/2

4

01
/2

5

02
/2

5

03
/2

5

04
/2

5

XBANK PD/DD XUSIN F/K (sağ eksen)

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 0.99x 0.99x

Maksimum 1.47x 1.67x

Ortalama 1.19x 1.39x

Minimuma Uzaklık 0.03x 0.03x

Maksimuma Uzaklık -0.45x -0.65x

Performans -27.3% -27.5%

Mevcut durumda, son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %16; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %36.2 yakınız.

XBANK PD/DD Çarpanı (Cari)

1.02x

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 9.14x 7.93x

Maksimum 15.20x 15.20x

Ortalama 13.03x 10.47x

Minimuma Uzaklık 5.79x 7.01x

Maksimuma Uzaklık -0.27x -0.27x

Performans 50.8% 24.2%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %13; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %29.9 yakınız.

XUSIN F/K Çarpanı (Cari)
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BIST vs MSCI GOÜ Piyasa Göstergeleri

BIST100 - MSCI GOÜ 
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Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -32.1 -32.1

Maksimum -10.4 5.7

Ortalama -21.6 -12.7

Minimuma Uzaklık 2.3 2.3

Maksimuma Uzaklık -19.4 -35.5

Performans 2.6% 6.1%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 8.2 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 17.1 puan yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-29.81

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -38.9 -38.9

Maksimum 5.7 17.6

Ortalama -18.4 -5.3

Minimuma Uzaklık 0.8 0.8

Maksimuma Uzaklık -43.9 -55.7

Performans 6.1% 11.3%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 19.7 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 32.8 puan yakınız.

XBANK - MSCI GOÜ Bankacılık Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-38.1

XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi
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XUSIN - MSCI GOÜ (sağ eksen) Ortalama

+2stdev +1stdev

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -34.3 -34.3

Maksimum -16.3 0.0

Ortalama -24.4 -17.4

Minimuma Uzaklık 2.3 2.3

Maksimuma Uzaklık -15.8 -32.0

Performans 8.1% 2.3%

Mevcut durumda, son bir yıllık ortalama 

seviyeye 14.7 puan uzağız.

XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)
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Haftalık Veri Takvimi
Tarih TSİ Ülke Açıklanacak Veri Dönemi Beklenti Önceki

12 Mayıs 02:50 Japonya Cari Hesap (Trilyon yen) Mart 3,79 4,06

12 Mayıs 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar yen) Mart 547,7 712,9

12 Mayıs 10:00 Türkiye Perakende Satışlar (Yıllık) Mart - 12,20%

12 Mayıs 17:25 ABD Fed Üyesi Kugler'ın Konuşması - - -

12 Mayıs 21:00 ABD Federal Bütçe Dengesi Nisan - -160,5

13 Mayıs 10:00 Türkiye Cari Denge (Milyar dolar) Mart -3,96 -4,4

13 Mayıs 12:00 Euro Bölgesi ZEW Ekonomik Beklentileri Mayıs - -18,5

13 Mayıs 15:30 ABD Ortalama Haftalık Kazançlar (Reel, Yıllık) Nisan - 1,10%

13 Mayıs 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazançlar (Yıllık) Nisan - 1,40%

13 Mayıs 15:30 ABD TÜFE (Aylık) Nisan 0,30% -0,10%

13 Mayıs 15:30 ABD Çekirdek TÜFE (Aylık) Nisan 0,30% 0,10%

13 Mayıs 15:30 ABD TÜFE (Yıllık) Nisan 2,40% 2,40%

13 Mayıs 15:30 ABD Çekirdek TÜFE (Yıllık) Nisan 2,80% 2,80%

14 Mayıs 02:50 Japonya ÜFE (Aylık) Nisan 0,30% 0,40%

14 Mayıs 02:50 Japonya ÜFE (Yıllık) Nisan 4,00% 4,20%

14 Mayıs 11:15 ABD AMB Üyesi Nagel'in Konuşması - - -

14 Mayıs 16:10 ABD Fed Üyesi Jefferson'ın Konuşması - - -

14 Mayıs 14:00 ABD MBA Mortgage Başvuruları 9 Mayıs - 11,0%

15 Mayıs 00:40 ABD Fed Üyesi Daly'in Konuşması - - -

15 Mayıs 09:00 Japonya Makine Araçları Siparişleri (Yıllık, öncü) Nisan - 11,4%

15 Mayıs 11:00 Türkiye Bütçe Dengesi (Milyar TL) Nisan - -261,5

15 Mayıs 12:00 Euro Bölgesi GSYH (Çeyreksel) 1Ç25 0,40% 0,4%

15 Mayıs 12:00 Euro Bölgesi GSYH (Yıllık) 1Ç25 1,20% 1,20%

15 Mayıs 12:00 Euro Bölgesi Sanayi Üretimi (Yıllık, öncü) Mart 2,10% 1,20%

15 Mayıs 12:00 Euro Bölgesi İstihdam Değişimi (Çeyreklik, öncü) 1Ç25 - 0,10%

15 Mayıs 12:00 Euro Bölgesi İstihdam Değişimi (Yıllık, öncü) 1Ç25 - 0,70%

15 Mayıs 12:00 Euro Bölgesi Sanayi Üretimi (Aylık) Mart 1,60% 1,10%

15 Mayıs 12:00 Euro Bölgesi Sanayi Üretimi (Yıllık) Mart 2,10% 1,20%

15 Mayıs 15:30 ABD Empire İmalat Mayıs -8 -8,1

15 Mayıs 15:30 ABD Perakende Satışlar (Aylık) Nisan 0% 1,50%

15 Mayıs 15:30 ABD Çekirdek Perakende Satışlar (Aylık) Nisan - 0,90%

15 Mayıs 15:30 ABD ÜFE (Aylık) Nisan 0,30% -0,40%

15 Mayıs 15:30 ABD ÜFE (Yıllık) Nisan - 2,70%

15 Mayıs 15:30 ABD Çekirdek ÜFE (Aylık) Nisan 0,30% -0,10%

15 Mayıs 15:30 ABD Çekirdek ÜFE (Yıllık) Nisan - 3,30%

15 Mayıs 15:30 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 10 Mayıs - 228.000

15 Mayıs 15:30 ABD Devam Eden Başvurular 3 Mayıs - 1,88 mn

15 Mayıs 15:30 ABD Philadelphia Fed İşletme Görünümü Mayıs -9,6 -26,4

15 Mayıs 15:40 ABD Fed Başkanı Powell'ın Konuşması - - -

15 Mayıs 16:15 ABD Sanayi Üretimi (Aylık) Nisan 0,30% -0,30%

15 Mayıs 16:15 ABD Kapasite Kullanımı Nisan 77,90% 77,80%

16 Mayıs 02:50 Japonya GSYH (Çeyreklik, öncü) 1Ç25 -0,10% 0,60%

16 Mayıs 02:50 Japonya GSYH (Yıllıklandırılmış  öncü) 1Ç25 -0,30% 2,20%

16 Mayıs 07:30 Japonya Sanayi Üretimi (Aylık, final) Mart - -1,10%

16 Mayıs 07:30 Japonya Sanayi Üretimi (Yıllık, final) Mart - -0,30%

16 Mayıs 07:30 Japonya Kapasite Kullanımı (Aylık) Mart - -1,10%

16 Mayıs 10:00 Türkiye TCMB Piyasa Katılımcıları Anketi Mayıs - 25,56%

16 Mayıs 10:00 Türkiye Konut Satışları (Adet) Nisan - 110.800

16 Mayıs 10:00 Türkiye Konut Satışları (Aylık) Nisan - 5,10%

16 Mayıs 12:00 Euro Bölgesi Ticaret Dengesi (Milyar euro) Mart - 21

16 Mayıs 15:30 ABD Konut Başlangıçları (Adet) Nisan 1,37 mn 1,32 mn

16 Mayıs 15:30 ABD Konut Başlangıçları (Aylık, Değişim) Nisan 3,30% -11,40%

16 Mayıs 15:30 ABD İnşaat İzinleri (Adet, öncü) Nisan 1,45 mn 1,467 mn

16 Mayıs 15:30 ABD İnşaat İzinleri (Değişim, öncü) Nisan -0,80% 0,50%

16 Mayıs 15:30 ABD İthalat Fiyat Endeksi (Aylık) Nisan -0,40% -0,10%

16 Mayıs 17:00 ABD Michigan Üniversitesi Tüketici Hissiyatı (Öncü) Mayıs 53 52,2

16 Mayıs 17:00 ABD Michigan Üniversitesi Mevcut Koşullar (Öncü) Mayıs - 59,8

16 Mayıs 17:00 ABD Michigan Üniversitesi Beklentiler (Öncü) Mayıs - 47,3

16 Mayıs 17:00 ABD Michigan Üniversitesi 1 Yıllık Enflasyon Beklentisi  (Öncü) Mayıs - 6,50%

16 Mayıs 17:00 ABD Michigan Üniversitesi 5 Yıllık Enflasyon Beklentisi  (Öncü) Mayıs - 4,40%

16 Mayıs 18:00 ABD Fed Üyesi Lane'ın Konuşması - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TÜİK, HLY Araştırma, Foreks Türkiye
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ÇEKİNCE

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri

dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Söz konusu rapor belli bir kişiye veya mali

durumları, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yönelik olarak hazırlanmamıştır. Belirli bir getirinin sağlanacağına dair herhangi bir vaat veya taahhütte

bulunulmamaktadır. Tüm yorum ve tavsiyeler öngörü, tahmin ve fiyat hedeflerinden oluşmaktadır. Zaman içerisinde piyasa koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle söz

konusu yorum ve tavsiyelerde değişikliğe gidilebilir. Size uygun olan yatırım araçlarının ve işlemlerin kapsam ve içeriği uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatırım

kuruluşu tarafından pazarlanan ya da müşteri tarafından talep edilen ürün ya da hizmetin müşteriye uygun olup olmadığının değerlendirilmesi amacıyla, müşterilerin söz konusu

ürün veya hizmetin taşıdığı riskleri anlayabilecek bilgi ve tecrübeye sahip olup olmadıklarının tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi

ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi

niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, etkinliği velhasıl her ne şekil, suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat, garanti

oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. Bu nedenie, iş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi konularda ortaya çıkabilecek

zararlardan Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu değildir. Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor

ve yorumlar, kapsamlı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel

ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle,

işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle

oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar

ve ziyandan hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar nedeniyle hiçbir şekil ve surette

her ne nam altında olursa olsun Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Halk Yatırım

Menkul Değerler A.Ş. tarafından farklı bölümlerde istihdam edilen kişilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya görüşlerle hem fikir olmaması mümkündür. Bu rapor, sadece

gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere

gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz.
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